In softitta 1 portatogli modello
e gli Etf sono sempre piu in voga

STRUMENTI

Lucilla Incorvati

Non e sempre facile costruire una
valida asset allocation diversifica-
taperipiccolirisparmiatori. Pro-
priola dimensione del portafoglio
rende piu difficili e importanti le
scelte. Si devono avere obiettivi
precisi, un metodo corretto e alle-
arsiconil tempo. E questala ricet-
ta di Andrea Zanella, consulente
indipendente. «Con obiettivi pre-
cisi - spiega - intendo due aspetti:
sapere a che cosa e orientato il ri-
sparmio e definire la propria sop-
portazione del rischio, intesa piu
chealtro come sopportazione del-
le variazioni dei valori. Allearsi con
il tempo significa non dar peso alle
oscillazioni che sempre cisaranno
sui mercati. Per il metodo dipende
dal risparmiatore, non esiste un
metodo e/o strategia che possa
andare bene per tutti».

Finoa qualche tempo faandava
per lamaggiore il portafoglio mo-
dello. «Bellissimi strumenti, ma
non si adattano alla soggettivita
deirisparmiatori. Quindi, in fin dei
conti, perfettamente inutili — ag-
giunge Zanella -. Senza obiettivi
chiaria monte, rappresentanoun
esercizio sterile e teorico, anche se
spesso vengono propostiallinve-
stitore come la soluzione chiaviin
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dal 40% obbligazioni — gli fa eco
Francesco Messina, anche lui con-
sulente indipendente - che ha
sempre realizzato buoni risultati
in termini di rischio rendimento.
Negli ultimi annile politiche mo-
netarie ultra-espansive hanno
portatoitassidiinteressealivelli
difficilmente comprimibili ulte-
riormente ed e quindi lecito do-
mandarsi se la funzione di prote-
zione e didecorrelazione storica-
mente svolta dai bond possa esse-
re replicata anche in futuro».

(" Anche un piccolo investitore)
puo oggiaccedere allastragrande
maggioranza dei mercatierealiz-
zare un portafoglio anche con un
patrimonio non rilevante. «Molto
dipende se sivuole far da soli o se
si preferisce essere accompagnati

(mano a tutti i problemi». «Il piu

classico portafoglio modello e
quello costituito dal 60% azioni e

(casoaffidarsi agli Etf mette al riparo\
da ogni cattiva sorpresa, tranne
che dalle oscillazioni. Se si € ac-
compagnati, si possono valutare
anche qualchebuon fondo comu-
ne e strumenti alternativi come il
“peer to peerlending”, masolo se

e aggiunge Zanella -. Nel primo )

COMMISSIONI RIDOTTE

0,2-0,77%

Costi di negoziazione

Eil range dei costichein
genere gli intermediari
addebitano per la
compravenditadi un Etf.

A questa spesa occorre
aggiungere i costidi
gestione annua dell’Etf che
partono da un minimo dello
0,09% e difficilmente
superano'1%

guidati da un esperto».
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sparmiatore viene sollecitatoa di-
versificareil rischio di portafoglio
attraverso il cosiddetto “private
market”. «Non credo che tali asset
class siano delle reali alternative —
sostiene Messina - per diversifica-
re i portafogli dei piccoli rispar-
miatori a causa dei costi elevati dei
prodotti, della complessita delle
strategie e soprattutto dell’illiqui-
dita degli strumenti. Per minimiz-
zareicostidinegoziazione, di ge-
stione ediribilanciamento € pos-
sibile investire su un numero limi-
tato di Etf che consentono di
replicarele principali asset class».
Gli Etf hanno costi di gestione
molto bassi e pertanto riescono a
ottenere performance in genere
migliori dei classici fondi di in-
vestimento. «Sono inoltre da po-
co disponibili anche in Italia Etf
che replicano dei portafogli bi-
lanciati con diversi profili di ri-
schio — conclude Messina -. In
quest’ultimo caso con un unico
strumento finanziario dal costo
ridotto si puo investire in un vei-
colo diinvestimento che al pro-
prio interno investe su tutte le
principali classi di attivo».
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